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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดรอตดิตาม

การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ รวมถงึความคืบหนา้การเจรจาทาง

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน เมื่อวานนี้ 

รัฐสภาสหราชอาณาจักรมมีตเิรยีกรอ้งใหเ้มย์

กลับไปเจรจาขอ้ตกลง Brexit กับสหภาพ

ยุโรปอีกครั ้ง เนตัวเลขเศรษฐกิจ  ความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ปรับลดลงจากความ

กงัวลตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิในอนาคต  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิปอนด์อ่อนค่า

เนื่องจากรัฐสภาของสหราชอาณาจักรลงมติ

ไม่ เ ห็นชอบการออกจากยุโรปโดยไม่มี

ขอ้ตกลง และขอใหเ้ปิดการเจรจากับยุโรป

ใหมอ่กีครัง้ 

• USD/THB ลดลง 0.05% มาอยู่ที่ระดับ 

31.53 เงินบาทเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกับ

ภมูภิาค 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การประชุม

นโยบายการเงนิธนาคารกลางสหรัฐฯ การ

เจรจาทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน 

ตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนสหรัฐฯ ความ

เชือ่มั่นทางเศรษฐกจิยูโรโซน อัตราเงนิเฟ้อ

เยอรมนี 
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Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-Jan 1.57 1.67 1.73 1.77 1.80 1.86 2.11 2.28 2.44 2.68 2.83 3.02

Change (bps) 1.26 1.25 0.37 0.05 0.47 0.57 -1.32 -1.17 -1.31 -1.38 -2.33 -3.68

Interbank Rates 30-Jan 29-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 29-Jan 1.76900 1.80110 1.82890 1.87220 1.96420 2.19805

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

29-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 30-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-Jan 1.78825 1.82692 1.74735 1.84043 29-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-Jan Bid/Ask 1.7/1.73 1.76/1.79 1.83/1.86
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KBank Technical Analysis
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐัสภาสหราชอาณาจกัรมมีตเิรยีกรอ้งใหเ้มยก์ลบัไปเจรจาขอ้ตกลง Brexit กบัสหภาพยุโรป โดย

ประเด็นส าคัญจากการลงประชามตขิองรัฐสภาเมื่อคืนนี้ ไดแ้ก่ (1) สมาชกิรัฐสภาเรียกรอ้งใหม้ีการเสนอ

ทางเลอืกตอ่นโยบาย Backstop (2) สมาชกิรัฐสภาคัดคา้นการแยกตัวของสหราชอาณาจักรออกจากสหภาพ

ยโุรปโดยไมม่กีารท าขอ้ตกลง (3) สมาชกิรัฐสภาสว่นใหญไ่มเ่ห็นดว้ยใหรั้ฐบาลขอขยายระยะเวลา Article 50 

ออกไปเลยก าหนดเดมิในวันที ่29 มนีาคม 2562 ทัง้นี้ นายกรัฐมนตรเีทเรซา่ เมย ์จะน าประเด็นดังกลา่วมา

ปรับปรงุเป็นรา่งขอ้ตกลง Brexit ฉบบัใหมเ่พือ่น าไปเจรจาครัง้ใหมก่บัทางสหภาพยโุรป อยา่งไรก็ด ีนายโดนัล 

ทัสก ์กลา่วย ้าวา่สหภาพยโุรปจะไมย่นิยอมใหม้กีารเปลีย่นแปลงตอ่ขอ้ตกลง Backstop เดมิ 

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ปรบัลดลงจากความกงัวลต่อแนวโน้มเศรษฐกจิในอนาคต โดย

คณะกรรมการการประชมุสหรัฐฯ รายงานว่าดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคเดอืนมกราคมอยูท่ี ่120.2 ลดลงจาก

ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่128.1 และนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่124.0 ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ใน

เดอืนมกราคมแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากเดอืนกอ่นหนา้ สะทอ้นภาพรวมธุรกจิและตลาดแรงงานทีย่ังแข็งแกร่ง 

อยา่งไรก็ด ีความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิในอนาคตปรับลดลงมากจากความกังวลตอ่ความ

ผันผวนของตลาดการเงนิและความไมแ่น่นอนทางการเมอืงสหรัฐฯ 

• ดชันผีลผลติอุตสาหกรรมเดอืนธนัวาคมปรบัสูงข ึน้มากกว่าทีต่ลาดคาด โดยส านักงานเศรษฐกจิ

อุตสาหกรรมรายงานว่าผลผลติอุตสาหกรรมขยายตัว 0.75%YoY มากกว่าการคาดการณ์ของตลาดที ่

0.55%YoY แต่ต ่ากว่าตัวเลขเดอืนกอ่นหนา้ที ่0.91%YoY  โดยอตุสาหกรรมทีข่ยายตัวด ีไดแ้ก ่รถยนต ์

(+9.65%YoY) น ้าตาล (+30.46%YoY) และสนิคา้อเิล็กทรอนิคส ์(6.96%YoY) ขณะที่ผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมทัง้ปี 2018 ขยายตัว 2.8% เร่งขึน้จาก 2.5% ในปีก่อนหนา้ โดยส านักงานเศรษฐกจิ

อตุสาหกรรมประเมนิวา่การผลติภาคอตุสาหกรรมปี 2019 จะขยายตัวในกรอบ 2-3%แตม่คีวามสีย่งหลังจาก

นโยบายกดีกนัทางการคา้รวมถงึปัญหาฝุ่ นควันในปัจจบุนั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวที ่1.80% ขณะที่

อัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ี ่2.44% ตลาดตราสารหนี้ในวันอังคารมเีงนิทนุไหลออกตอ่เนื่องเป็น

วันที ่4 สทุธทิี ่4.1 รอ้ยลา้นบาท เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงโดยมคีวามชนั

ลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ี ่2.57% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ี ่2.71% 

Daily performance 

US consumer confidence 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตม่แีนวโนม้จะยงัคงอตัราดอกเบีย้การประชุมคร ัง้ตอ่ไป ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่แนวโนม้การ

ชะลอลงของเศรษฐกจิโลกกดดนัคา่เงนิบาท ขณะที ่การเลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของ

สหรฐัฯ ไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ใหเ้จรจาการคา้ระหวา่งกนักอ่นท าใหค้วามกงัวลตอ่ประเด็นการคา้

โลกลดลง อย่างนอ้ยในระยะส ัน้  ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การ

ขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ต่อแนวโนม้การขยายตวัทาง

เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1433 ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของฝร่ังเศสเดือนมกราคม

กลับมาเพิม่ขึน้จากระดับต า่สดุในรอบ 4 ปีในเดอืนกอ่นหนา้ ซึง่เป็นปัจจัยสนับสนุนเงนิยโูร 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.40 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ เพิม่ขึน้ 

0.08% โดยเป็นผลมาจากนักลงทุนรอตดิตามการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ และ 

การเจรจาการคา้ของเจา้หนา้ทีร่ะดับสูงของสหรัฐฯ-จีน แมว้่าดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ เดอืน

มกราคมต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้เชา้นี้ เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เนื่องจากยอดคา้ปลกีเดอืนธันวาคมขยายตัวสงู

กวา่ทีต่ลาดคาดไว ้สะทอ้นการขยายตัวของการบรโิภคภาคเอกชนในไตรมาสที ่4 

• GBP/USD ลดลง 0.74% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3066 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เนื่องจากรัฐสภาของสหราชอาณาจักรลง

มตไิมเ่ห็นชอบการออกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลง และขอใหเ้ปิดการเจรจากับยโุรปใหมอ่กีครัง้ โดยเฉพาะ

แกไ้ขประเด็นไอรแ์ลนด ์ทัง้นี้ นายกฯ เมยม์เีวลาในการเจรจาแกไ้ขขอ้ตกลงอกี 2 สัปดาหก์อ่นทีจ่ะน าเขา้สู่

รัฐสภาอกีครัง้หนึง่  

• USD/CNY ลดลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.735 นักลงทนุรอตดิตามการเจรจาการคา้ของเจา้หนา้ที่ระดับสงู

ของสหรัฐฯ และจนี 2 วันทีจ่ะเริม่ตน้ในวันนี้ ขณะทีป่ระเด็นบรษัิทหัวเวย่ยังไมไ่ดผ้อ่นคลายลง  

• คา่เงนิสกลุเอเชยี แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ปัจจัยตดิตามส าคัญ คอื สญัญาณการด าเนนินโยบายการเงนิ

ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในชว่งวันที ่30-31 นี้ ดา้นเงนิดอลลารอ์อสเตรเลยีเชา้นี้เปิดตลาดแข็งคา่กวา่ 0.3% 

เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อไตรมาสที ่4 สูงกว่าที่ตลาดคาดและเขา้ใกลเ้งนิเฟ้อเป้าหมายของธนาคารกลางที ่ 

2-3% USD/THB ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.53 เงนิบาทเคลือ่นไหวสอดคลอ้งกบัภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 29-Jan-19 28-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.44 31.53 31.55 -0.05 33.00

USD/JPY** 109.37 109.40 109.35 0.05 113.00

EUR/USD** 1.1436 1.1433 1.1428 0.04 1.17

GBP/USD 1.3082 1.3066 1.3163 -0.74 1.36

USD/CNY 6.735 6.735 6.745 -0.15 6.75

USD/SGD 1.352 1.352 1.353 -0.05 1.34

USD/IDR 14,096 14,096 14,072 0.17 14,200

USD/MYR 4.111 4.112 4.112 -0.01 4.12

USD/PHP 52.45 52.45 52.57 -0.23 54.00

USD/KRW 1,118 1,116 1,118 -0.13 1,115

USD/NTD 30.81 30.81 30.79 0.06 30.70

AUD/USD 0.718 0.716 0.717 -0.15 0.74

USD/CHF 0.995 0.995 0.992 0.28 0.97

JPY/THB 28.74 28.82 28.85 -0.10 29.20

EUR/THB 35.95 36.05 36.05 -0.01 38.61

GBP/THB 41.12 41.19 41.52 -0.79 44.88

CNY/THB 4.67 4.68 4.68 0.09 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 28, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  23/01/2019  24/01/2019  25/01/2019  28/01/2019  29/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,401.0 2,722.6 1,545.8 356.4 18.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,429.4 1,269.1 3,154.1 780.2 234.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -28.4 1,453.5 -1,608.3 -423.9 -215.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 329.9 103.2 1,194.9 114.8 223.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 744.6 2,654.9 2,384.9 31.4 297.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -414.7 -2,551.7 -1,190.0 83.4 -73.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 7,461.9 586.1 154.1 0.0 160.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,996.3 3,721.3 360.3 329.9 232.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 4,465.6 -3,135.2 -206.2 -329.9 -71.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,572.6 -1,018.4 62.8 0.0 -16.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 6,595.1 -3,214.9 -3,067.3 -670.4 -344.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 4,022.5 -4,233.4 -3,004.4 -670.4 -360.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 350.0

Net Flow (Thailand) 4,022.5 -4,233.4 -3,004.4 -670.4 -710.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 131,232.5 130,219.0 130,276.6 130,278.6 129,912.6 -366.0 -1,319.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 862,243.2 859,116.9 855,831.4 855,212.3 854,870.3 -342.0 -7,372.9

Total Holding (Thailand) 993,475.8 989,335.9 986,108.0 985,490.9 984,782.9 -708.0 -8,692.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 350.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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